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RESUMO

O objetivo do estudo é analisar a influéncia das conexdes politicas e das caracteristicas
do comité de auditoria na qualidade da auditoria, medida pelos honorarios pagos aos
auditores. Embora a literatura internacional explore conexdes politicas e auditoria, ha
escassez de estudos que abordem o papel do comité de auditoria como mecanismo de
governanga no contexto brasileiro, especialmente considerando sua nédo obrigatoriedade
para todas as empresas. Faltam pesquisas que investiguem como a composi¢do e 0
funcionamento desse comité, em ambientes de influéncia politica, afetam a supervisao
financeira e a mitigacao de riscos. A discussdo e relevante devido a pouca evidéncia sobre
0 impacto das conexfes politicas na independéncia do auditor e na transparéncia
financeira no Brasil. Compreender esses efeitos é fundamental para aprimorar préaticas de
governanca e reduzir a utilizacdo de conexdes politicas como ativos para obtencdo de
beneficios governamentais. Os achados indicam que comités maiores, independentes e
atuantes fortalecem a fiscalizagdo, reduzem fraudes e aumentam a transparéncia. Os
resultados subsidiam empresas e formuladores de politicas na busca por uma governanca
mais robusta. Este estudo é descritivo e documental, com painel de dados ndo balanceado
de 153 empresas brasileiras listadas na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, no periodo de
2016 a 2023. O estudo indica que as conexdes politicas no comité de auditoria reduzem
a qualidade da auditoria no Brasil, em contraste com parte da literatura internacional. Em
contrapartida, comités maiores, mais independentes e com reunides frequentes elevam a
qualidade da auditoria e fortalecem a governanca. Ja a participacao feminina e a expertise
financeira dos membros estdo relacionadas a menores honorérios de auditoria. Os
resultados ressaltam a importancia de uma composicéo adequada e eficiente dos comités
de auditoria.

Palavras-chave: conexdes politicas, comité de auditoria, qualidade da auditoria.
ABSTRACT

The objective of this study is to analyze the influence of political connections and audit
committee characteristics on audit quality, measured by the fees paid to auditors.
Although the international literature explores political connections and auditing, there is
a lack of studies addressing the role of the audit committee as a governance mechanism
in the Brazilian context, especially considering its non-mandatory nature for all
companies. Research is lacking on how the composition and functioning of these
committees, in politically influenced environments, affect financial oversight and risk
mitigation. This discussion is relevant due to the limited evidence on the impact of
political connections on auditor independence and financial transparency in Brazil.
Understanding these effects is essential to improve governance practices and reduce the
use of political connections as assets for obtaining government benefits. The findings
indicate that larger, independent, and active committees strengthen oversight, reduce
fraud, and increase transparency. The results provide support for companies and
policymakers seeking more robust governance. Descriptive and documentary study, using
an unbalanced panel of 153 Brazilian companies listed on B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcéo, between 2016 and 2023. The study indicates that political connections within the
audit committee reduce audit quality in Brazil, contrasting with part of the international
literature. On the other hand, larger, more independent committees with frequent
meetings increase audit quality and strengthen governance. Female participation and the
financial expertise of committee members are associated with lower audit fees. The
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results highlight the importance of an adequate and efficient composition of audit
committees.

Keywords: political connections, audit committee, audit quality.
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1. INTRODUCAO

Diante da atual conjuntura dos mercados de capitais, gestores buscam auditorias de
alta qualidade como forma de atrair investimentos e evidenciar melhor desempenho
empresarial. Segundo Jensen e Meckling (1976), a separacéo entre propriedade e controle
gera o problema de agéncia, o que provoca conflitos de interesse entre investidores e
administradores. Nesse contexto, a teoria da agéncia atribui aos auditores a funcdo de
representar os acionistas e reduzir tais conflitos (Almarayeh et al., 2025; Nerantzidis et
al., 2023).

Contudo, a credibilidade das informac6es contabeis passou a ser questionada apos
escandalos corporativos como os da Enron e WorldCom, além de casos nacionais, como
0 da Petrobras, que reportou perdas de R$ 21,6 bilhGes em 2014, em parte associadas a
baixa de ativos e a pagamentos irregulares identificados na Operacdo Lava Jato. Outro
exemplo relevante € o das Lojas Americanas, que revelou inconsisténcias contabeis de
aproximadamente R$ 20 bilhGes relacionadas a classificacdo inadequada de
financiamentos bancéarios. Esses eventos intensificaram a demanda por aprimoramento
da governanca corporativa e maior rigor nas auditorias (Khelil et al., 2022). Entretanto, a
qualidade percebida da auditoria reflete as estratégias e decisdes das firmas de auditoria
diante dos riscos politicos e institucionais presentes em cada contexto (Ahmad et al.,
2022).

Entre os fatores que exercem impacto sobre a qualidade da auditoria, as conexdes
politicas, sobretudo a presenca de gestores ligados ao ambiente politico, merecem
destague. A literatura evidencia que diferentes tipos de vinculos politicos, como relagdes
de membros do conselho, grandes acionistas ou executivos com agentes publicos,
resultam em efeitos distintos nas decisdes e nos resultados da auditoria (Almarayeh et al.,
2025; Salehi, 2020; Tantawy & Moussa, 2023; Wahab et al., 2011). O presente estudo
examina a atuacdo de gestores politicamente conectados em comités de auditoria e 0s
reflexos dessa atuacgdo sobre a qualidade dos trabalhos realizados. Relagdes interpessoais
ou institucionais entre executivos e politicos alteram diretamente o0 processo e 0s
desfechos da auditoria (Salehi, 2020).

A presenca desses gestores acarreta custos adicionais para manter tais relagoes, o
que eleva os honorérios de auditoria e intensifica a percepcdo de risco pelas firmas
auditoras (Ahmad et al., 2022; Salehi, 2020; Wahab et al., 2011). Apesar dessas
evidéncias, o debate académico ainda ndo apresenta consenso sobre o impacto das
conexdes politicas nas atividades de auditoria e no desempenho empresarial. Esse cenario
se acentua em mercados emergentes, nos quais tais vinculos podem aumentar riscos ou
proporcionar beneficios institucionais (Khelil et al., 2022; Wahab et al., 2015). Em
contextos emergentes, as conexdes politicas frequentemente servem como instrumentos
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de acesso a recursos e de favorecimento institucional. Tais relagdes influenciam a escolha
dos auditores, os valores pagos a esses profissionais e até mesmo a percep¢do de sua
independéncia (Almarayeh et al., 2025; Salehi, 2020; Wahab et al., 2011). Pesquisas
anteriores analisaram os efeitos dessas conexdes sobre a independéncia do auditor
(Wahab et al., 2015), a qualidade da auditoria (Almarayeh et al., 2025; Tantawy &
Moussa, 2023) e seu papel na divulgacao de informacdes financeiras (Salehi, 2020).

Outro fator determinante para a qualidade da auditoria é o comité de auditoria,
responsavel por assessorar o conselho de administragdo, supervisionar os controles
internos e acompanhar a elaboragdo dos relatorios financeiros. Conforme o Instituto
Brasileiro de Governanca Corporativa (IBGC), embora a criagdo de um comité de
auditoria ndo seja obrigatoria para todas as empresas brasileiras, a Comissdo de Valores
Mobiliarios recomenda essa pratica para companhias listadas no Novo Mercado, estatais,
instituices financeiras e empresas com regulamentacgdes especificas (IBGC, 2017).

Diversas caracteristicas do comité de auditoria podem exercer influéncia sobre a
qualidade da auditoria. Comités maiores demonstram mais poder, reduzem o custo de
capital e promovem melhorias nos relatérios financeiros (Drogalas et al., 2021). A
independéncia dos membros diminui a chance de fraudes contabeis (Larasati et al., 2019),
enguanto a participacdo feminina contribui para um monitoramento mais rigoroso, por
conta de uma postura mais avessa ao risco (Sellami & Cherif, 2020). A expertise
financeira também se mostra essencial para o controle de problemas de agéncia (Drogalas
et al., 2021), e a frequéncia das reunides fortalece 0 monitoramento e a efetividade do
comité (Al-Okaily & Naueihed, 2023).

Diante dessas consideracOes, este estudo propde a seguinte questdo: qual a
influéncia das conexdes politicas e das caracteristicas do comité de auditoria sobre a
qualidade da auditoria?

Este estudo oferece contribuicdes relevantes para a literatura brasileira ao analisar
a influéncia das conexdes politicas dos membros do comité de auditoria sobre a qualidade
da auditoria, um tema ainda pouco explorado no contexto nacional. A literatura
internacional mostra que a presenca de membros politicamente conectados eleva 0s
honoréarios de auditoria e favorece a emissdo de opinides mais brandas, além de
comprometer a independéncia do auditor e aumentar os riscos de conflitos de interesse
(Khelil et al., 2022). Essas conexdes também enfraquecem os beneficios associados a
presenca de diretores independentes e a experiéncia financeira dos membros, o que
neutraliza avancos em governanga corporativa e transparéncia organizacional
(Almarayeh et al., 2025). Diante desse cenario, torna-se essencial investigar a influéncia
da conexao politica dos membros do comité de auditoria sobre a qualidade da auditoria,
mensurada por meio dos honorarios de auditoria no ambiente brasileiro.

O estudo tambem se justifica ao examinar as caracteristicas do comité de auditoria
e sua relagdo com a qualidade dos processos de auditoria, reforgando a importancia desses
fatores para o fortalecimento da governanca nas empresas brasileiras. Além disso, o
estudo destaca a relevancia de fatores como tamanho, independéncia, participacdo
feminina, experiéncia e frequéncia de reunides dos membros do comité, que favorecem a
elaboracdo de relatorios financeiros mais confidveis e a escolha de auditores qualificados
(Nerantzidis et al., 2023; Velte, 2023). Apesar desses avancos, a literatura ainda apresenta
resultados heterogéneos sobre a influéncia dessas caracteristicas, especialmente quando
se considera a influéncia das conexdes politicas. Por isso, a analise conjunta desses fatores
amplia a compreensdo sobre os determinantes da efetividade e da integridade dos
processos de auditoria, além de oferecer subsidios importantes para o desenvolvimento
de praticas de governanga mais sélidas no Brasil.
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O presente estudo estd estruturado em cinco secdes. A Secdo 1 apresenta a
introducdo as tematicas investigadas, a Secao 2 aborda os principios tedricos e os estudos
jarealizados neste campo, e a Secdo 3 descreve a metodologia adotada. Por fim, as Se¢des
4 e 5 tratam, respectivamente, da analise dos dados e das consideracgdes finais.

2. REVISAO DA LITERATURA E HIPOTESES DA PESQUISA
2.1 Teoria da Agéncia, Conexdes Politicas e Qualidade da Auditoria

A luz da teoria da agéncia (Jensen & Meckling, 1976), a auditoria independente
configura-se como um dos principais mecanismos de governanga corporativa, com papel
fundamental para mitigar os conflitos de interesse entre os acionistas (principais) e 0s
gestores (agentes). A efetividade desse mecanismo, contudo, depende nédo apenas da
competéncia técnica e da independéncia do auditor, mas também da robustez dos
controles internos e institucionais que regulam sua atuagdao (Almarayeh et al., 2025).

Nesse contexto, a composicdo do comité de auditoria assume papel relevante,
especialmente quando se observa a presenca de membros com conexdes politicas. A
literatura recente evidencia que membros politicamente conectados tendem a ampliar a
assimetria informacional e a dificultar a transparéncia dos processos internos, o que eleva
0s custos de agéncia e fragiliza os mecanismos de governanca (Ahmad et al., 2022). Em
ambientes institucionais menos desenvolvidos, como em muitos mercados emergentes,
tais conexdes intensificam os desafios para a atuacao independente do auditor, criando
oportunidades para praticas oportunistas e para a manipulacéo de informagdes contabeis
(Khelil et al., 2022).

Além disso, a natureza das conexdes politicas dos membros do comité de auditoria
pode apresentar diferentes configuracdes ou caracteristicas. Conforme Khelil et al.
(2022), essas conexdes abrangem tanto vinculos interpessoais estabelecidos por relaces
sociais duradouras entre executivos e agentes publicos quanto a contratacdo de ex-
politicos ou de ex-funcionarios de 6rgdos reguladores para compor o comité. Em ambos
0s casos, as empresas se beneficiam do capital politico e do conhecimento institucional
desses individuos; porém, esse acesso privilegiado pode comprometer a independéncia
do auditor e criar incentivos para praticas que visam preservar interesses particulares
(Almarayeh et al., 2025; Khelil et al., 2022).

A presenca de membros politicamente conectados no comité de auditoria também
influencia diretamente os honorérios de auditoria. Estudos mostram que gestores
politicamente conectados elevam os honorarios pagos as firmas de auditoria, seja pelo
aumento do esforco requerido para mitigar riscos reputacionais, seja pela necessidade de
reforgar o rigor no processo de supervisdo (Ahmad et al., 2022; Almarayeh et al., 2025;
Wahab et al., 2015). Ademais, esses custos adicionais decorrem da percepgéo, por parte
dos auditores, de que a influéncia politica dos gestores pode intensificar praticas de
apropriacdo de beneficios privados e de gerenciamento de resultados, o que demanda
maior diligéncia e cautela (Khelil et al., 2022; Wahab et al., 2015).

No &mbito da governanca interna, a atuacdo de membros do comité de auditoria
com historico politico pode comprometer a independéncia e o julgamento profissional
dos auditores. A proximidade desses membros com agentes publicos incentiva praticas
voltadas a protecédo de interesses politicos e pessoais, em detrimento da fidedignidade das
demonstragdes financeiras (Khelil et al., 2022). Ainda conforme os autores, a influéncia
politica dos membros do comité reduz a efetividade dos mecanismos internos de controle
e dificulta a atuacéo autdbnoma do auditor, ampliando o risco de distor¢des nos relatorios
financeiros.
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Em contrapartida, algumas evidéncias sugerem que empresas com membros
politicamente conectados em seus comités de auditoria buscam mitigar a percepcao
negativa do mercado por meio da contratacdo de firmas de auditoria de grande porte,
como as Big Four. Todavia, a influéncia politica persiste como fator que compromete a
independéncia do auditor, mesmo diante da reputacao dessas firmas (Salehi, 2020; Wahab
et al., 2011). De fato, a literatura aponta que a atuagdo politica desses membros esta
associada ao aumento dos honorérios de auditoria e a deteriora¢do da independéncia do
auditor, o que prejudica a qualidade do trabalho desenvolvido (Ahmad et al., 2022;
Wahab et al., 2015).

Embora haja consenso quanto aos efeitos adversos das conexdes politicas por parte
dos gestores, os resultados empiricos ainda se mostram heterogéneos, sobretudo em
contextos fora da Asia, devido a diversidade de proxies e abordagens metodoldgicas
(Ahmad et al., 2022; Khelil et al., 2022; Salehi, 2020). No caso brasileiro, fatores
estruturais, como altas taxas de juros e baixa intermediacdo financeira, ampliam tanto os
beneficios quanto os riscos dessas conexdes, pois facilitam a nomeacdo de individuos
politicamente favorecidos e pouco qualificados para cargos estratégicos, o que pode
comprometer a eficiéncia dos controles internos e a qualidade das informagoes
financeiras (Bazuchi et al., 2013).

Portanto, a literatura reforca que a auditoria desempenha papel central na mitigacao
dos problemas de agéncia, mas a presenca de membros politicamente conectados no
comité de auditoria limita a autonomia do auditor, fragiliza sua capacidade de fiscalizagé&o
e compromete a credibilidade das informac6es financeiras divulgadas (Khelil et al., 2022;
Wahab et al., 2015). A qualidade da auditoria, assim, depende ndo apenas da competéncia
técnica do auditor, mas do grau de liberdade institucional para o exercicio independente
de suas funcdes (Almarayeh et al., 2025). Dessa forma, ao considerar os potenciais efeitos
adversos dos membros do comité de auditoria politicamente conectados sobre os
mecanismos de governanca e a funcdo da auditoria, formula-se a seguinte hipotese de
pesquisa:

Hi: a conexdo politica dos membros do comité de auditoria estd positivamente

relacionada com a qualidade da auditoria.

2.2 Caracteristicas do Comité de Auditoria e Qualidade da Auditoria

As reformas econdmicas e regulatorias tém impulsionado a evolucéo dos papéis e
responsabilidades dos comités de auditoria (Nerantzidis et al., 2023; Velte, 2023).
Pesquisas anteriores demonstram que a existéncia do comité de auditoria, como um
elemento adicional de monitoramento e controle, e sua composi¢cdo podem afetar a
qualidade da auditoria (Velte, 2023). A influéncia de caracteristicas do comité de
auditoria, como tamanho, independéncia, diversidade, expertise e frequéncia de reunides,
promovidas tanto por leis rigidas (por exemplo, a Lei Sarbanes-Oxley de 2002) quanto
por leis flexiveis (por exemplo, diversos cddigos nacionais/supranacionais de boas
praticas de governanca corporativa), tem sido de interesse central como meio de
aprimorar a supervisdo da elaboracdo de relatorios financeiros, controle interno e
atividades de auditoria externa (Nerantzidis et al., 2023).

A presente pesquisa parte do pressuposto de que as caracteristicas do comité de
auditoria influenciam a qualidade da auditoria. Essa assuncéo se fundamenta em estudos
que trouxeram contribui¢des acerca do tamanho (Adelopo et al., 2012; Afenya et al.,
2022; Alhababsah & Yekini, 2021; Al-Okaily & Naueihed, 2023; Drogalas et al., 2021),
da independéncia (Aldamen et al., 2018; Alhababsah & Yekini, 2021; Al-Okaily &
Naueihed, 2023; Drogalas et al., 2021; Larasati et al., 2019), da participacdo feminina
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(Afenya et al., 2022; Aldamen et al., 2018; Alhababsah & Yekini, 2021; Alkebsee et al.,
2021; Drogalas et al., 2021; Sellami & Cherif, 2020), da expertise financeira (Adelopo et
al., 2012; Afenya et al., 2022; Aldamen et al., 2018; Alhababsah & Yekini, 2021; Al-
Okaily & Naueihed, 2023; Canton & Muiller, 2022; Drogalas et al., 2021; Sellami &
Cherif, 2020) e da frequéncia das reunides (Adelopo et al., 2012; Alhababsah & Yekini,
2021; Al-Okaily & Naueihed, 2023; Drogalas et al., 2021).

Pesquisas indicam que a presenca de um comité de auditoria impulsiona o
aprimoramento da qualidade das auditorias (Afenya et al., 2022; Al-Okaily & Naueihed,
2023; Drogalas et al., 2021). Isso se deve ao papel importante que o comité assume na
governanca corporativa, pois atua diretamente em questdes relacionadas a integridade dos
relatdrios financeiros (Afenya et al., 2022; Alhababsah & Yekini, 2021; Drogalas et al.,
2021). Comités maiores tendem a ter mais poder, o0 que se traduz em menores custos de
capital e melhor qualidade dos relatdrios financeiros (Afenya et al., 2022; Drogalas et al.,
2021). Essa supervisao rigorosa, por sua vez, resultaria em maiores esforcos por parte da
auditoria externa e, consequentemente, em honoréarios de auditoria mais altos (Adelopo
etal., 2012; Al-Okaily & Naueihed, 2023; Drogalas et al., 2021).

A independéncia é um atributo relevante para fortalecer a capacidade do comité de
auditoria de cumprir suas responsabilidades e reduzir a probabilidade de demonstractes
financeiras fraudulentas (Alhababsah & Yekini, 2021; Al-Okaily & Naueihed, 2023;
Drogalas et al., 2021; Larasati et al., 2019). Comités independentes elevam a qualidade
dos relatorios financeiros por meio da utilizagdo da auditoria interna e da promog¢éo do
conservadorismo contabil (Aldamen et al., 2018; Alhababsah & Yekini, 2021; Drogalas
et al.,, 2021). A capacidade desses comités de monitorar o processo de auditoria e
preservar a independéncia dos auditores externos pode levar a ampliacdo dos servicgos, 0
que, por sua vez, pode resultar no aumento dos honorarios de auditoria (Al-Okaily &
Naueihed, 2023; Drogalas et al., 2021).

Além disso, a presenga feminina no comité de auditoria também tem apresentado
resultados positivos para a qualidade da auditoria das empresas (Afenya et al., 2022;
Drogalas et al., 2021; Sellami & Cherif, 2020). Mulheres em cargos de diretoria tendem
a ser mais avessas ao risco e a complexidade, o que leva a um monitoramento mais
rigoroso para proteger a reputacéo da empresa (Afenya et al., 2022; Alhababsah & Yekini,
2021; Drogalas et al., 2021). Isso se traduz em uma maior demanda por auditorias de
qualidade (Aldamen et al., 2018; Alkebsee et al., 2021; Sellami & Cherif, 2020). De tal
modo, a participacdo feminina em comités transcende a questdo de igualdade de género
e se configura como uma questdo de governanca que requer atencdo especial (Aldamen
et al., 2018; Alkebsee et al., 2021). Portanto, comités com presenga feminina tendem a
buscar informacdes de auditoria de maior qualidade, o que exige mais servigos e eleva 0s
honorérios de auditoria (Afenya et al., 2022; Drogalas et al., 2021; Sellami & Cherif,
2020).

Com relacdo a expertise financeira dos membros do comité de auditoria, é
importante destacar seu papel fundamental na qualidade da auditoria (Adelopo et al.,
2012; Al-Okaily & Naueihed, 2023; Drogalas et al., 2021). De acordo com Adelopo et al.
(2012), a expertise atua como um complemento essencial para a efetividade do comité de
auditoria, ao reforcar sua importancia como medida de governanca corporativa. Membros
com experiéncia em finangas demonstram maior capacidade na supervisdo do processo
de relatorios financeiros, o que influencia diretamente a qualidade da auditoria (Adelopo
etal., 2012; Al-Okaily & Naueihed, 2023; Drogalas et al., 2021). No contexto brasileiro,
Canton e Muller (2022) também evidenciam que a presenca de especialistas no comité de
auditoria esta relacionada a honorarios de auditoria mais elevados, o que sinaliza uma
busca por auditorias externas mais rigorosas e de maior qualidade. Com isso, é razoavel
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supor que comités com expertise tendem a exigir auditorias externas extensas e rigorosas,
0 gue pode levar a um aumento nos honorarios de auditoria (Afenya et al., 2022; Al-
Okaily & Naueihed, 2023; Canton & Miller, 2022; Sellami & Cherif, 2020).

Por fim, a frequéncia com que os membros do comité de auditoria se encontram
pode desempenhar um papel significativo na qualidade da auditoria (Adelopo et al., 2012;
Alhababsah & Yekini, 2021; Al-Okaily & Naueihed, 2023; Drogalas et al., 2021). As
frequentes reunibes do comité permitem evitar relatérios fraudulentos, reduzir a
reapresentacdo e aumentar a probabilidade de encontrar solugdes imediatas para
problemas que estéo significativamente relacionados com a qualidade das demonstra¢des
financeiras (Alhababsah & Yekini, 2021; Drogalas et al., 2021). Dessa forma, comités de
auditoria que se reinem com mais frequéncia tendem a supervisionar o processo de
relatorios financeiros de forma rigorosa, o que faz com que o auditor externo realize um
trabalho mais amplo e detalhado e, consequentemente, eleve os honorarios de auditoria
(Adelopo et al., 2012; Al-Okaily & Naueihed, 2023), evidenciados na presente pesquisa
como indicativo de qualidade da auditoria.

Com base nos argumentos expostos e nos resultados das pesquisas empiricas
reportadas, formula-se a segunda hipétese de pesquisa subdividida entre as caracteristicas
do comité de auditoria.

H2a: 0 tamanho do comité de auditoria estd positivamente relacionado com a

qualidade da auditoria.

Hap: a independéncia do comité de auditoria esta positivamente relacionada com a

qualidade da auditoria.

Hac: a participagdo feminina no comité de auditoria esta positivamente relacionada

com a qualidade da auditoria.

Haq: a expertise do comité de auditoria estd positivamente relacionada com a

qualidade da auditoria.

Hae: a frequéncia de reunibes do comité de auditoria esta positivamente relacionada

com a qualidade da auditoria.

3. PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Este estudo foi realizado por meio de pesquisa descritiva e documental, com
abordagem quantitativa, cuja populacdo compreendeu empresas listadas na B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balcédo (B3), exceto as classificadas nos setores econémicos “Financeiro e
Outros” e “Holdings de Instituicbes Nao Financeiras”, devido as especificidades de suas
atividades. Também foram desconsideradas companhias em processo de recuperacdo
judicial ou liquidacdo, bem como aquelas que ndo tém comité de auditoria constituido.

A amostra final consiste em um painel de dados ndo balanceado, com 636
observacdes de 153 empresas no periodo de 2016 a 2023. A escolha do ano de 2016 como
ponto de partida da serie temporal se justifica pela decisdo do Supremo Tribunal Federal
ao reconhecer que as doacdes de empresas violavam os principios da igualdade politica e
da democracia, ao exercerem influéncia desproporcional sobre o processo eleitoral. Essa
decisdo foi posteriormente incorporada a legislagéo eleitoral por meio da Lei n. 13.165,
de 29 de setembro de 2015, que entrou em vigor nas elei¢cdes de 2016 e definiu um novo
marco regulatorio para o financiamento de campanhas no Brasil. A distribuicdo setorial
da amostra é detalhada na Tabela 1.
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Amostra da pesquisa
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Observagdes por ano

Setor Quantidade 5765017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Total
Bens industriais 18 2 2 2 4 9 10 13 17 59
Comunicacfes 5 0 0 1 1 3 5 4 5 19
Consumo ciclico 44 8 10 14 15 25 32 36 38 178
Consumo ndo ciclico 18 5 7 8 9 12 16 15 16 88
Materiais basicos 14 4 4 3 5 9 11 11 13 60
Petréleo gés e biocombustiveis 6 1 1 1 2 3 5 3 5 21
Saude 17 7 8 8 9 11 10 10 12 75
Tecnologia da informacéo 12 1 1 1 2 7 10 12 11 45
Utilidade publica 19 6 6 10 11 14 13 17 14 91
Total 153 34 39 48 58 93 112 121 131 636

Fonte: Elaborada pelos autores.
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A investigacgdo utilizou dados referentes ao periodo de 2016 a 2023. No entanto,
nem todas as 153 empresas listadas na Tabela 1 estiveram presentes em todos os anos da
amostra. Essa limitacdo decorre de trés fatores principais: (1) algumas empresas
realizaram sua abertura de capital durante o intervalo analisado, passando a integrar a
amostra apenas ap0s esse evento; (2) a base de dados utilizada para obtencdo dos
honorarios de auditoria ndo disponibilizava essas informac6es para determinados anos; e
(3) em alguns casos, apesar da existéncia formal de comité de auditoria, as empresas nao
forneceram dados suficientes sobre sua composicao, com registros de apenas um ou dois
membros, quando o minimo exigido é de trés (IBGC, 2017), o que impossibilitou a
inclusdo dessas observacdes na amostra. Devido a presenca intermitente de algumas
empresas na amostra ao longo dos anos, os dados foram tratados e analisados a partir de
um modelo de dados em painel ndo balanceado.

3.1 Variaveis e Coleta dos Dados

A coleta de dados utilizou fontes secundarias provenientes de dois principais
repositorios. A primeira fonte corresponde ao website da B3, por meio do Formulario de
Referéncia e das Demonstraces Financeiras Padronizadas das empresas, que forneceu
informagdes sobre honorérios de auditoria, comité de auditoria, conexdo politica e
varidveis de controle. A segunda fonte refere-se ao website da Controladoria Geral da
Unido (CGU), responsavel pelo complemento das informacdes necessarias sobre conexdo
politica. As varidveis consideradas no estudo, bem como suas fontes de obtencdo,
encontram-se detalhadas na Tabela 2.
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Tabela 2
Relacdo das variaveis e fonte de coleta
Variavel Descricdo Coleta Nomenclatura na fonte Fonte
Painel A: variavel dependente
QUA Qualidade da auditoria Ia:gﬁg:trg (r)ianatural do total de honorarios Formulério de Referéncia: Auditores. Website da B3
Painel B: variavel independente
1 se houver pelo menos um membro do
comité de auditoria listado na PEP da Cadastro de PEP na CGU. Website da CGU
CGU, 0 caso contrario.
CP Conexdo politica 1 se houver pelo menos um membro do
comité de auditoria declarado como PEP Formulario de Referéncia: .
‘- o - . Website da B3
no Formulario de Referéncias, 0 caso Composicédo dos Comités.
contrério.
TCA Tamanho do comité de auditoria  Total de membros no comité de auditoria
ICA Independéncia do comité de Proporcdo de membros independentes no
auditoria comité de auditoria
MCA Participacédo fem!nln_a no comité Propor(_;ao de mulheres no comité de Formula_rlcg de Referen_cla: Website da B3
de auditoria auditoria Composicdo dos Comités.
ECA Expertise do comité de auditoria P_roporgao de merr}bAros com_espemalldade
financeira no comité de auditoria
RCA Reunides do comité de auditoria  Total de reunides do comité de auditoria
Painel C: variaveis de controle
END Endividamento A proporgao do exigivel total em relagéo Demonstragoe_s Financeiras Website da B3
a0 ativo total Padronizadas
REN Rentabilidade A prqporgao_do lucro liquido total em
relacdo ao ativo total
TAM Tamanho da empresa Logaritmo natural do ativo total
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B3 = B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo; CGU = Controladoria Geral da Unido; PEP = pessoas expostas politicamente.
Fonte: Elaborada pelos autores.
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O processo para classificar os membros do comité de auditoria com conexdes
politicas consistiu em identificar pessoas expostas politicamente (PEP), inicialmente com
0 uso da base de dados fornecida pela CGU. Essa base disponibiliza informagdes como o
nome do individuo, cargo, funcao, érgéo, datas de inicio e término do cargo, bem como
a data em que o individuo deixou de ser classificado como PEP. Com base nessas
informacdes, procedeu-se a classificacdo como PEP dos membros que constavam nessa
base, por meio de seus numeros de Cadastro de Pessoas Fisicas (CPF). Além disso, por
meio do Formulario de Referéncia do website da B3, verificou-se a declaracdo de PEP
dos membros. Entretanto, com o intuito de evitar vieses na analise, optou-se por nao
apresentar a quantidade de membros e o percentual de participacdo politica em cada
empresa, pois 0 objetivo consistiu em verificar se a0 menos um membro do comité de
auditoria tem conexao politica.

3.2 Procedimentos de Anélise dos Dados

Para a consecucdo do objetivo da pesquisa, procedeu-se a analise dos dados,
iniciando com a utilizacdo de estatisticas descritivas, o célculo do coeficiente de
correlacdo de Pearson e a avaliacdo da colinearidade entre as varidveis analisadas. Em
seguida, para examinar as hipdteses propostas, aplicou-se 0 método de regressao linear
maultipla por minimos quadrados generalizados [generalized least squares (GLS)] em
painel, com erros-padrdo robustos a heterocedasticidade entre os painéis e a
autocorrelacdo de primeira ordem especifica por unidade, por meio do software Stata.

A escolha dessa técnica fundamenta-se em sua aptiddo para lidar com “[...] uma
estrutura conhecida da variancia dos erros (heteroscedasticidade), do padrdo de
correlagdo serial nos erros, ou ambos, por meio de uma transformacdo do modelo
original” (Wooldridge, 2023, p. 816). Essa estratégia permitiu a testagem das hipdteses
H1 e H2 por meio da analise da seguinte equagdo econométrica:

QUA; = Bo + B1CPi + BoTCA; + P3ICA; + BsMCA; + PsECA; ¢ 1)
+ ,BsRCAi,t + ﬁkVCi,t Tt &t

em que QUA refere-se a qualidade da auditoria mensurada pelos honorarios de auditoria,
CP é a conexao politica dos membros do comité de auditoria, TCA é o tamanho do comité
de auditoria, ICA é a independéncia do comité de auditoria, MCA é a participacdo
feminina no comité de auditoria, ECA é a expertise dos membros do comité de auditoria
e RCA corresponde ao numero de reunides do comité de auditoria. Quanto as variaveis
de controle (VC), END ¢é o endividamento da empresa, REN é a rentabilidade da empresa
e TAM é o tamanho da empresa.

4. DESCRICAO E ANALISE DOS RESULTADOS

Para a andlise estatistica descritiva dos indicadores, foi realizada a extragcdo de
diversas medidas, incluindo os valores minimo e maximo, as médias como medidas de
tendéncia central, os desvios-padrdo e coeficientes de variabilidade como medidas de
disperséo. Adicionalmente, foram realizados o calculo da correlagéo de Pearson e o teste
do fator de inflacdo de
variancia [variance inflation factor (VIF)] para detectar possiveis problemas de
multicolinearidade. Os resultados sdo apresentados na Tabela 3.
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Tabela 3

Estatistica descritiva, correlacio de Pearson e colinearidade

Painel A — Estatistica descritiva
Variaveis Minimo Maximo Média Desvio-padréo Variancia Assimetria Curtose
Qualidade da auditoria 8,456 17,942 13,838 1,315 1,730 -0,208 1,702
Conexdo politica 0 1 0,140 0,347 0,121 2,081 2,337
Tamanho do comité de auditoria 3 7 3,327 0,705 0,498 2,411 5,930
Independéncia do comité de auditoria 0 1 0,190 0,258 0,066 1,468 1,849
Participacdo feminina no comité de auditoria 0 1 0,156 0,205 0,042 1,083 0,383
Expertise do comité de auditoria 0 1 0,626 0,365 0,133 -0,542 -1,058
Reunides do comité de auditoria 0 41 0,668 2,953 8,723 9,684 113,640
Endividamento 5,227 387,661 61,669 29,692 881,618 4,765 43,363
Rentabilidade -78,744 36,186 2,881 9,252 85,597 -2,249 14,097
Tamanho 11,491 20,773 15,570 1,567 2,457 0,344 0,392
Painel B — Correlacéo de Pearson e colinearidade
Correlacdo de Pearson (1) (2) 3) (4 (5) (6) (7) (8) (9) (10) VIF

Qualidade da auditoria (1) 1

Conexdo politica (2) 0,158** 1 1,213
Tamanho do comité de auditoria (3) 0,253** 0,179** 1 1,104
Independéncia do comité de auditoria (4) 0,190** 0,083* 0,032 1 1,018
Participacdo feminina no comité de auditoria (5) -0,028 -0,022 -0,023 0,006 1 1,007
Expertise do comité de auditoria (6) -0,071 -0,044 -0,061 0,061 0,003 1 1,017
Reunibes do comité de auditoria (7) 0,100* 0,253** -0,018 -0,034 -0,0568 0,023 1 1,088
Endividamento (8) 0,040 0,079* 0,04 -0,004 0,036 -0,025 -0,012 1 1,193
Rentabilidade (9) 0,086* -0,029 0,077 -0,041 0,018 0,063 0,021 -0,341** 1 1,221
Tamanho (10) 0,620** 0,320** 0,270** 0,000 0,020 -0,047 0,126** 0,144** 0,174** 1 1,273

VIF = variance inflation factor.
* = correlacgdo significativa ao nivel de 5%; ** = correlacéo significativa ao nivel de 1%.
Fonte: Elaborada pelos autores.
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Conforme os dados apresentados na Tabela 3, observa-se que, em média, 14% da
amostra contém empresas com conexdes politicas. Ademais, quanto as caracteristicas do
comité de auditoria, nota-se que o tamanho varia entre trés e sete participantes, o que
denota que essa quantidade pode influenciar o fato de que conselhos maiores sejam
melhores monitores e facilitem a transparéncia. Quanto a independéncia do comité, pode-
se constatar que 19% da amostra tém independéncia, fato que auxilia no monitoramento
dos principais gestores em ambientes com conflito de agéncia. Entretanto, quanto as
outras caracteristicas, percebe-se que, em média, ndo ha um numero expressivo de
mulheres no comité de auditoria, ao contrario da expertise e da quantidade de reunides,
cujos percentuais sdo mais elevados e podem impactar a qualidade da auditoria, por
estarem atreladas ao conhecimento financeiro e ao maior monitoramento das agdes do
comité de auditoria.

Com relagdo a assimetria e a curtose, somente o tamanho da empresa apresentou
valores que atendem aos parametros de distribuicdo normal (entre -1 e +1) para todos 0s
grupos. Na regressao de dados em painel, ndo é necessaria a suposicao de que os dados
sigam uma distribuicdo normal (Favero & Belfiore, 2017); portanto, ndo houve exclusédo
de nenhuma observacdo da amostra. Os dados serdo discutidos e analisados nas se¢oes
subsequentes, que abrangem a andalise do modelo de pesquisa proposto neste estudo,
respaldada pela revisdo da literatura.

Quanto a verificacdo de multicolinearidade, constatou-se que ndo ha uma
correlacdo de Pearson significativamente alta entre as variaveis, ou seja, nenhuma
apresenta correlacdo superior a 85%, o0 que descarta preocupacbes que poderiam
comprometer os resultados do modelo de regressao de dados em painel com as variaveis
independentes em questdo. Além disso, ao realizar o VIF, os valores obtidos foram
inferiores a 5, 0 que indica a auséncia de multicolinearidade entre as variaveis
independentes (Favero & Belfiore, 2017). Esses resultados reforcam a viabilidade de
utilizar tanto a conexdo politica quanto as caracteristicas do comité de auditoria deste
estudo de forma simultanea para avaliar a qualidade da auditoria em empresas com comité
de auditoria listadas na B3.

4.1 Avaliacdo e Analise dos Modelos

A Tabela 4 apresenta os resultados das regressdes estimadas por meio do método
GLS para dados em painel. Para assegurar a robustez das estimativas, o modelo foi
ajustado para heterocedasticidade entre os painéis e autocorrelacdo de primeira ordem
especifica por unidade, além da inclusdo de efeitos fixos de ano, com o objetivo de
controlar possiveis influéncias temporais. Os testes de heterocedasticidade e
autocorrelacdo apresentaram elevados niveis de significancia estatistica, o que reforca a
adequacdo do uso do modelo GLS com essas corre¢des para os dados analisados. Tal
abordagem metodoldgica mostra-se mais apropriada, pois permite obter estimativas
consistentes e eficientes mesmo na presenca de violacGes dos pressupostos classicos da
regressao linear, como heterocedasticidade e autocorrelacdo (Wooldridge, 2023).
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Tabela 4

Resultados do modelo relacional da pesquisa

Qualidade da auditoria Sinal esperado  Coeficiente Valordet Valordep

Constante 6,008 39,500 0,000**
Conexdo politica + -0,226 -3,680 0,000**
Tamanho do comité de auditoria + 0,142 10,380 0,000**
Independéncia do comité de auditoria + 0,749 16,530 0,000**
Participacdo feminina no comité de auditoria + -0,091 -2,100 0,036*
Expertise do comité de auditoria + -0,136 -5,940 0,000**
Reunides do comité de auditoria + 0,020 3,830 0,000**
Endividamento - -0,001 -2,840 0,005**
Rentabilidade + -0,003 -3,090 0,002**
Tamanho + 0,492 60,390 0,000**
Efeito fixo dos anos Sim

Qui-quadrado de Wald 8.059,91**

Teste de Wald modificado para heterocedasticidade 352.735,48**

Teste de Wooldridge para autocorrelacdo 14,22**

* = correlacgdo significativa ao nivel de 5%; ** = correlacéo significativa ao nivel de 1%.
Fonte: Elaborada pelos autores.
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Os resultados desta pesquisa fornecem contribuigdes relevantes para a compreenséo
dos fatores que influenciam a qualidade da auditoria, mensurada pelo logaritmo natural
dos honorérios pagos, em empresas com comité de auditoria listadas na B3. A andlise
revela que a presenca de membros com conexdes politicas no comité exerce influéncia
negativa significativa sobre a qualidade da auditoria, 0 que sugere menor rigor e qualidade
nos processos de auditoria nessas situacdes.

Em contrapartida, caracteristicas estruturais do comité de auditoria elevam os
honoréarios de auditoria e indicam maior qualidade do servico prestado, dado que o
presente estudo mensura a qualidade da auditoria por meio da variavel honorarios.
Comités compostos por um numero maior de membros, com maior independéncia e que
realizam reunides com frequéncia mais alta favorecem auditorias mais robustas e
criteriosas, refletidas em valores mais elevados pagos pelo servico. Em contrapartida,
outros aspectos do comité apresentam relacdo inversa com a qualidade da auditoria. A
maior participacdo feminina e o aumento da expertise sinalizam auditorias de menor
qualidade nesses contextos. No ambito das variaveis de controle, tanto o endividamento
quanto a rentabilidade do ativo das empresas influenciam negativamente a qualidade da
auditoria, enquanto o aumento do tamanho da empresa eleva de forma significativa os
valores pagos a auditoria.

Em sintese, os achados demonstram que comités de auditoria maiores, mais
independentes e mais atuantes promovem a contratacéo de auditorias de maior qualidade.
Em oposicdo, a presenca de membros com conexao politica, maior participacdo feminina,
expertise dos membros, endividamento e rentabilidade exercem influéncia negativa sobre
a qualidade da auditoria. Portanto, o perfil e a composicdo do comité de auditoria
assumem um papel central na governanca corporativa e na definicdo dos padrdes de
qualidade da auditoria nas organizagdes analisadas.

4.2 Discussao dos Resultados

A discussdo dos resultados da pesquisa € realizada a partir da Tabela 5, que
apresenta a sintese das decis@es relativas as hipoteses testadas.

Tabela 5
Resumo dos resultados das hipoteses de pesquisa
Hipoteses de pesquisa Resultado
Hi: a conexdo politica dos membros do comité de auditoria esta positivamente -
. . o Rejeita-se
relacionada com a qualidade da auditoria.
H2a: 0 tamanho do comité de auditoria esta positivamente relacionado com a .
. o Aceita-se
gualidade da auditoria.
H2b: a independéncia do comité de auditoria esta positivamente relacionada com :
. L Aceita-se
a qualidade da auditoria.
Hoe: a participagdo feminina no comité de auditoria esta positivamente .
. . o Rejeita-se
relacionada com a qualidade da auditoria.
Hoq: a expertise do comité de auditoria esta positivamente relacionada com a .
. o Rejeita-se
gualidade da auditoria.
Hze: a frequéncia de reunides do comité de auditoria esta positivamente Aceita-se

relacionada com a qualidade da auditoria.

Fonte: Elaborada pelos autores.

Apesar de a literatura internacional majoritariamente indicar que a presenca de
membros com conexdes politicas nos comités de auditoria sugere um incremento na
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qualidade da auditoria devido ao maior escrutinio e percepcao de risco pelos auditores
(Ahmad et al., 2022; Almarayeh et al., 2025; Salehi, 2020; Tantawy & Moussa, 2023;
Wahab et al., 2015), os resultados desta pesquisa se contrapdem a esse entendimento,
tendo sido rejeitada a hipdtese Hi. Tal achado pode ser interpretado a luz de evidéncias
que sugerem que, em determinados ambientes institucionais, as conexdes politicas nao
apenas deixam de fortalecer os mecanismos de monitoramento, mas também podem
fragiliza-los. Como argumentam Kbhelil et al. (2022) e Wahab et al. (2015), a influéncia
politica tende a comprometer a independéncia do auditor, permitindo que membros
politicamente conectados exercam maior influéncia sobre o processo de auditoria, até
mesmo ao exercer pressdo por relatérios mais favoraveis.

Ademais, em contextos nos quais o capital politico se sobrepde ao capital
reputacional, a mera presenca de conexdes politicas pode sinalizar menor rigor nos
controles internos e menor disposi¢do dos auditores para confrontar interesses desses
membros (Ahmad et al., 2022; Khelil et al., 2022). No contexto brasileiro, tal dindmica
se revela ainda mais complexa. Conforme Bazuchi et al. (2013), o ambiente institucional
brasileiro caracteriza-se por elevada intervencdo estatal, padrdes recorrentes de captura
institucional e forte dependéncia de recursos e beneficios oriundos do relacionamento
com o aparato publico. Dessa forma, os resultados encontrados indicam que,
diferentemente do que é geralmente observado em paises com estruturas institucionais
mais robustas, a presenca de conexdes politicas nos comités de auditoria, no contexto
brasileiro, pode comprometer a efetividade do monitoramento, reduzir o escopo e a
profundidade dos procedimentos de auditoria e, por conseguinte, deteriorar a qualidade
da auditoria. Essa constatagdo ressalta a importancia de considerar as especificidades
institucionais e contextuais ao se analisar os efeitos das conexdes politicas na governanca
corporativa e nos mecanismos de controle organizacional.

A segunda hipdtese de pesquisa, composta por cinco sub-hipéteses voltadas para as
caracteristicas do comité de auditoria, apresentou resultados distintos. As sub-hipGteses
H2a, Hao € Hze foram aceitas, enquanto Hzc e Hzg, embora tenham se mostrado
estatisticamente significativas, apresentaram sinal contrario ao esperado e, por esse
motivo, foram rejeitadas. Sobre a hipdtese Hz,, a aceitagéo encontra respaldo em diversos
estudos que identificam uma relacdo positiva entre o tamanho do comité de auditoria e a
qualidade dos servicos prestados.

Sob a oOtica da teoria da agéncia (Jensen & Meckling, 1976), comités mais
numerosos ampliam a capacidade de fiscalizacdo, o que reduz conflitos de interesse e
assimetrias de informacdo entre gestores e acionistas (Al-Okaily & Naueihed, 2023).
Alhababsah e Yekini (2021) e Drogalas et al. (2021) destacam que a amplia¢do do numero
de membros no comité de auditoria proporciona maior diversidade de competéncias e
experiéncias, além de ampliar o conhecimento disponivel, fatores que elevam a qualidade
do controle sobre os processos de elaboracdo dos relatérios financeiros, até mesmo em
paises emergentes, como a Jordania. Adelopo et al. (2012) constataram que comités de
auditoria com maior nimero de integrantes, a0 comporem estruturas de governanga mais
robustas, promovem praticas de auditoria mais eficazes e rigorosas. Semelhantemente,
Al-Okaily e Naueihed (2023) verificaram que comités maiores resultam em maior escopo
e qualidade dos servicos de auditoria, refletidos em maior qualidade da auditoria.
Portanto, o resultado brasileiro apresenta consonancia com o observado em outros
mercados emergentes, o que demonstra que comités de auditoria mais extensos favorecem
praticas rigorosas e transparentes, além de fortalecerem a governanga corporativa e a
confianca dos stakeholders.

Diante da aceitacdo da hipotese Hap, fica evidente, com base na teoria da agéncia,
que a presenca de membros independentes no comité de auditoria atua como um
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mecanismo eficaz para proteger os interesses dos acionistas, pois limita a influéncia da
administracdo e reduz praticas oportunistas, ao proporcionar maior rigor e objetividade
na supervisdo das informagdes financeiras (Al-Okaily & Naueihed, 2023; Drogalas et al.,
2021; Larasati et al., 2019). Larasati et al. (2019), ao analisarem empresas na Indonésia,
mostram que a atuagdo de conselheiros independentes no comité de auditoria eleva a
demanda por maior cobertura e escopo nos trabalhos de auditoria, 0 que resulta em
servicos mais detalhados e qualidade superior nas analises realizadas. No contexto grego,
Drogalas et al. (2021) reforcam que a independéncia do comité permite a fiscalizacao
mais efetiva dos processos internos e externos, o que eleva o padréo de qualidade das
auditorias. Ja Al-Okaily e Naueihed (2023) ressaltam que a independéncia do comité
amplia o escopo de atuacdo dos auditores externos, favorece a adocdo de praticas mais
robustas de auditoria e aumenta a confianca dos stakeholders nas demonstracbes
financeiras. Dessa forma, o resultado brasileiro se mostra alinhado ao observado em
outros mercados, até mesmo em paises emergentes como a Indonésia, o que confirma que
a independéncia do comité de auditoria fortalece a governanca corporativa e eleva a
qualidade dos servicos de auditoria.

A hipotese Hyc deste estudo postula que a participagdo feminina no comité de
auditoria se relaciona positivamente com a qualidade da auditoria. No entanto, 0s
resultados revelam uma relacdo negativa entre a presenca de mulheres no comité de
auditoria e a qualidade da auditoria, 0 que leva a rejeicdo da hipotese. Esse resultado
diverge das evidéncias de Aldamen et al. (2018) e Sellami e Cherif (2020), que apontam
uma relacdo positiva e significativa entre diversidade no comité de auditoria e a qualidade
da auditoria, ao sugerir que a presencga feminina eleva a demanda por servicos de auditoria
e, consequentemente, a qualidade. Em contrapartida, o presente estudo se alinha aos
achados de Afenya et al. (2022) e Drogalas et al. (2021). Esses autores argumentam que
a presenca feminina pode fortalecer o monitoramento e a eficiéncia dos comités,
reduzindo a necessidade de esfor¢o adicional por parte dos auditores e, assim, 0S custos
de auditoria. No contexto brasileiro, tal resultado reforca a relevancia das especificidades
institucionais e culturais ao analisar o impacto da diversidade de género sobre a qualidade
da auditoria.

Ja para a Haq, 0s resultados da pesquisa contradizem os estudos de Adelopo et al.
(2012), Al-Okaily e Naueihed (2023) e Drogalas et al. (2021) nos quais a expertise
financeira melhora a qualidade da auditoria. Apesar da expectativa de uma relagédo
positiva, existem casos em que a experiéncia financeira do comité de auditoria ndo
apresenta significancia na determinacdo da qualidade da auditoria, devido a
complexidade do ambiente regulatorio e as praticas especificas da industria ou do pais
em estudo (Drogalas et al., 2021). Embora os resultados ndo confirmem diretamente as
relacOes esperadas, contribuem para uma compreensdo mais abrangente do papel dos
comités de auditoria na qualidade da auditoria.

Por fim, a hipoOtese Hoe, que propGe uma relacdo positiva entre a frequéncia das
reunides do comité de auditoria e a qualidade da auditoria, foi aceita pelos resultados.
Isso sugere que a frequéncia das reunides do comité de auditoria pode ser interpretada
pelo mercado como um sinal do compromisso da empresa com a governancga corporativa.
De acordo com Adelopo et al. (2012), essa percepcdo pode levar a uma maior demanda
por auditorias de qualidade. Portanto, os comités de auditoria que se relinem com maior
frequéncia demonstram maior diligéncia no cumprimento de suas funcbes de
monitoramento e supervisao da auditoria. Tal diligéncia resulta em um acompanhamento
mais proximo do trabalho dos auditores externos, o que pode levar a abrangéncia dos
servicos e, consequentemente, a honorarios mais altos (Drogalas et al., 2021), fato que
faz sentido no presente estudo por utilizar essa variavel como qualidade da auditoria.
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Além disso, tais comités tendem a ser mais eficazes na deteccdo de fraudes e erros nas
demonstracdes financeiras, como destacado por Al-Okaily e Naueihed (2023), o que
motiva os auditores externos a realizar testes adicionais e procedimentos mais rigorosos,
resultando em maior qualidade da auditoria.

5. CONCLUSAO

Este estudo, fundamentado na teoria da agéncia, analisou a influéncia da conexéo
politica dos membros do comité de auditoria, bem como as caracteristicas do drgéo, na
qualidade da auditoria em empresas listadas na B3. Os resultados evidenciaram que a
conexdo politica dos membros do comité de auditoria esta negativamente relacionada a
qualidade da auditoria, contrariando parte da literatura internacional, que sugere um efeito
positivo dessas conexdes. No contexto brasileiro, a presenca de membros politicamente
conectados tende a fragilizar os mecanismos de monitoramento, comprometendo a
efetividade do comité de auditoria e, consequentemente, a qualidade dos servigos de
auditoria.

Nesse sentido, destaca-se que as caracteristicas do contexto institucional brasileiro,
como a maior intervencdo estatal e o uso estratégico das relacGes politicas, podem ser
fatores determinantes para fragilizar os mecanismos de governanga corporativa, ao
comprometer a independéncia do auditor. Ademais, em relacdo a teoria da agéncia, o
estudo avanca no sentido de demonstrar que, mesmo com 0S mecanismos internos de
governancga corporativa, ainda ha influéncia de pressdes institucionais e politicas que
podem comprometer a efetividade deles.

Com relacdo as caracteristicas do comité de auditoria, o estudo revelou que o
tamanho do comité, a independéncia de seus membros e a frequéncia das reunides estéo
positivamente relacionados a qualidade da auditoria, corroborando a literatura que aponta
para a importancia desses fatores na promocao de préaticas de governancga mais robustas.
Comités maiores e com maior proporcdo de membros independentes ampliam a
capacidade de fiscalizag&o e reduzem conflitos de interesse, enquanto a maior frequéncia
de reunides indica maior diligéncia e acompanhamento das atividades de auditoria, 0 que
tende a elevar os honorarios e, por consequéncia, a qualidade percebida.

Em contrapartida, a participacao feminina e a expertise financeira dos membros do
comité de auditoria ndo demonstraram associacdo positiva com a qualidade da auditoria
no contexto analisado. Especificamente, a presenca de mulheres no comité apresentou
relacdo negativa com a variavel dependente, o que pode indicar a adocao de praticas de
monitoramento mais eficazes, capazes de reduzir a demanda por esforgos adicionais dos
auditores. No que se refere a expertise financeira, os resultados ndo evidenciaram impacto
significativo sobre a qualidade da auditoria, possivelmente em funcdo de fatores
institucionais e caracteristicas do ambiente regulatorio brasileiro. Denota-se, dessa forma,
que fatores institucionais e culturais do contexto podem ser capazes de influenciar a forma
como essas caracteristicas impactam o trabalho do auditor, além de possiveis diferencas
na percepcao de risco no que tange as firmas de auditoria.

Dessa forma, o estudo contribui para a literatura ao evidenciar que, no contexto
brasileiro, as conexdes politicas tendem a enfraquecer a qualidade da auditoria, ao passo
gue o tamanho, a independéncia e a frequéncia de reunides do comité de auditoria
configuram fatores que fortalecem a governanca corporativa e promovem a elevacao da
qualidade dos servigos de auditoria. Os resultados também oferecem insights praticos
para empresas e formuladores de politicas, ao ressaltar a relevancia de uma composicao
criteriosa e de um funcionamento eficaz dos comités de auditoria como meios para
reforcar a credibilidade das demonstracGes financeiras.
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Entre as limitacbes do estudo, destaca-se a andlise restrita as empresas que tém
comité de auditoria, 0 que pode limitar a generalizacdo dos resultados para o universo
total de companhias listadas na B3. Além disso, a utilizagdo dos honorarios de auditoria
como proxy de qualidade pode nédo capturar todas as dimensdes desse conceito; portanto,
sugere-se que outras medidas sejam testadas. O periodo de analise também foi limitado,
principalmente devido a mudancas legislativas que impactaram a mensuracdo das
conexBes politicas. Para pesquisas futuras, sugere-se ampliar o escopo para incluir
empresas sem comité de auditoria, testar outras proxies de qualidade e considerar
periodos mais longos, especialmente segmentando por ciclos eleitorais e mudangas
regulatérias, para aprofundar a compreensao sobre os determinantes da qualidade da
auditoria no Brasil.
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